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内地法院确认对境外注册上市公司证券欺诈

索赔案件具有管辖权 

 

 

 

概览 

• 内地法院首次同意根据中国《证券法》，对一宗由内地投资者针对一家注册于开曼群岛、在香港上市且主要业

务运营位于中国内地的上市公司（上市公司）提起的证券欺诈索赔案件行使管辖权。 

• 内地法院认定，即使相关损害源于境外证券的发行或交易，仅凭对内地投资者合法权益造成损害这一事实，即

足以确立内地法院对此类索赔诉讼的管辖权。 

• 案件裁定还表明，在某些特定情况下，违反香港《上市规则》（上市规则）的行为可能引发中国《证券法》项

下的索赔及法律责任。因此，上市发行人及其董事在评估诉讼及监管风险时，应将这一潜在风险纳入考量。 

 

案件背景情况 

2017年至2018年期间，上市公司向其时任执行董事及董事会主席有关连的人士提供若干贷款（贷款）。根据上市规

则，该等贷款构成一项主要交易及关连交易，因此须遵守披露、申报及股东批准规定，但上市公司未能遵守有关规定。

此外，上市公司在有关贷款事项上亦存在重大会计错误及内部监控缺失。其后，上市公司及其若干董事被裁定存在多项

违反上市规则的行为。 

上市公司在中国内地拥有重大业务运营。2018年4月，上市公司的股票暂停买卖，而香港联合交易所有限公司（联交

所）就恢复买卖施加多项复牌条件。上市公司未能满足有关条件，并最终于2021年1月被取消上市地位。此后，一名内

地投资者在北京金融法院向上市公司及其高级管理层成员提起诉讼，指控其因涉嫌违反上市规则而构成证券欺诈，并就

上市公司股票停牌及最终退市所导致的损失提起索赔。 

 

北京金融法院的裁定 

投资者提起索赔诉讼，依据的是2019年修订的中国《证券法》（2019年修订版证券法）规定。此次修订增设域外适用

条款，内容如下： 

“在中华人民共和国境外的证券发行和交易活动，扰乱中华人民共和国境内市场秩序，损害境内投资者合法权
益的，依照本法有关规定处理并追究法律责任。” 

被告抗辩称，涉嫌违法行为发生于2017年及2018年，均早于2019年修订版证券法的生效时间，因此2019年修订版证券

法并不适用于本案。被告进一步主张，域外适用条款的触发须同时满足以下两项条件：(i) 扰乱境内市场秩序；及 (ii) 损
害境内投资者合法权益。 

然而，北京金融法院认为： 

• 尽管上市公司的涉嫌违法行为发生于2019年修订版证券法生效之前，但投资者的损失直至上市公司于2021年1
月被取消上市地位后方最终显现。因此，有关损害后果持续至2019年修订版证券法生效之后，域外适用条款可

以适用于本案；以及 

• 域外适用的两项法定触发条件，即：(i) 扰乱境内市场秩序；及 (ii) 损害境内投资者合法权益，属于择一适用而非

并存适用关系。满足其中任何一项条件，即足以触发该条款的适用。 

北京金融法院作出的管辖权裁定，其后在上诉程序中获北京市高级人民法院二审维持。本案入选2026年《最高人民法院

工作报告》，凸显了该裁定所承载的重要意义，以及其对未来同类案件可能产生的影响。 
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本案诉讼争议最终在法院主持的调解下达成结案。相关报道显示，上市公司在索赔诉讼提起后约两年内，已全面履行完

毕其各项调解义务。有关调解条款仍属保密。 

 

关注要点 

• 境外注册及上市不能阻断中国内地法院的司法管辖权：本案裁定确认，在适当情况下，如境外进行的证券发行

或证券相关交易损害内地投资者的合法权益，内地法院可对涉及境外注册及上市发行人的证券索赔诉讼行使域

外管辖权。因此，在港上市或在其他海外市场上市且于中国内地拥有重大业务运营或投资者群体的公司，应考

虑其公司治理及合规框架是否足以应对中国法项下的潜在法律责任风险。 

• 违反上市规则可能引发中国法项下的法律后果：本案中，内地法院倾向于认定，涉嫌违反上市规则的行为可构

成中国《证券法》项下提起证券欺诈索赔诉讼的依据。因此，本案裁定表明，在内地投资者遭受损失的情况

下，某些未能遵守上市规则的行为可能引致中国法项下的责任。然而，鉴于本案最终以和解方式结案，法院并

未就责任问题作出司法裁断，仅凭单纯违反上市规则是否足以单独构成中国《证券法》项下的责任，仍有待未

来案件进一步厘清。这一问题很可能取决于相关行为的性质，以及该行为是否导致扰乱中国境内市场秩序，或

损害境内投资者的合法权益。 

• 监管大势所趋：本案裁定与中国跨境证券监管体系持续完善的大势一脉相承，尤其针对与中国内地存在重大联

系的企业（即便此类企业在境外注册、上市并融资）。例如，中国证券监督管理委员会（中国证监会）于2023
年引入备案制，要求内地企业（包括境外注册但主要业务经营位于中国内地的企业）在进行直接或间接境外上

市及证券发行前，须向中国证监会履行备案程序。鉴于这一监管大环境，于中国内地拥有重大业务运营的企业

应预期，其跨境证券活动将持续受到中国监管机构及司法机关的审查。 
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